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Forvaltningsberittelse

Om Statens jirnvigar

Statens jiarnvigar ir ett affirsverk och rapporterar direke till
regeringen. Inom regeringskansliet handliggs drenden som beror
Statens jirnvigar av Trafikenheten inom Niringsdepartementet.
Statens styrning utévas genom Myndighetsférordningen och For-
ordning med instruktion for Statens jirnvigar. Varje ar utfirdas
vidare ett regleringsbrev baserat p riksdagens beslut som uttrycker
det ndrmaste drets styrning.

Verksamhet och mal

Statens jirnvigar ir sedan ar 2005 organiserat i tre verksam-
hetsgrenar:

1. Avveckling av verksamhet

Malet f6r verksamhetsgrenen ir att avveckla den verksamhet
som inte fordes over till bolag vid arsskiftet 2000/2001. Detta
ror frimst personal och miljofrigor.

2. Forvaltning av leasingdtaganden

Malet f6r verksamhetsgrenen ir att forvalta och avveckla Statens
jarnvigars leasingdtaganden kostnadseffektivt och med en lig
riskexponering.

3. Forvaltning av jarnvigsfordon som anvinds i

statligt upphandlad trafik

Statens jarnvigar forvaltar drygt 100 fordon som stills till for-
fogande for uthyrning till de operatérer som upphandlas av
Rikstrafiken.

Regeringen har formulerat ett avkastningskrav for rintabilitet
pa sysselsatt kapital inom verksamhetsgrenen. Denna ska, sett
over en konjunkturcykel, uppga till rintan pa femdriga stats-
obligationer plus en procentenhet.

Organisation

Affirsverket leds av en styrelse. Styrelsen bestar av en ordfrande,
verkets generaldirekedr och fyra vriga ledaméter. Lennart Dahl-
borg 4r anstilld som generaldirektor och chef till och med den
28 februari 2010. Antalet anstillda som ir verksamma upp-
gar till sex personer. Utover detta uppritthlls forvaltningen av
jarnvigsfordonen av en upphandlad teknisk konsultorganisation.
Vidare nyttjas vid behov en tidigare anstilld personalchef, samt ett
brett nitverk av specialistfunktioner f6r exempelvis juridiska och
tekniska tjinster.

Viktiga hindelser

* Myndighetsférordningen (SES 2007:515) tridde i kraft den
1 januari 2008

* Ny forordning med instruktion for Statens jirnvigar (SES
007:1029) tridde i kraft den 1 januari 2008

* Upphandling av underhillsleverantérer frin och med &r

2009

* SJ AB tog den 15 juni dver som operatér av "Norrlandstrafiken”
frin Veolia AB

* Leasingtransaktionen avseende firjan Aurora forfoll den 14
januari 2008 och i samband med detta avyttrades firjan till
det rederi som tidigare hyrde den

* Den 30 september genomf{rdes fortida avslut av fyra amerikan-
ska leasingavtal med ordinarie forfall mellan dren 2009-2014

* Den 29 december omstrukturerades fem amerikanska leasing-
avtal som ett forsta steg mot en fortida 16sen under &r 2009

* Den 29 december omstrukturerades det amerikanska leasing-
avtalet avseende firjan Skine

* Programmet for upprustning av Statens jirnvigars jirnvigs-
vagnar slutférdes under dret

* Riskexponeringen i Statens jirnvigars obligationsportfolj utred-

des av Riksgilden

* Regeringen beslutade om éversyn av myndigheter och verk-
samheter inom transportomréidet

* Beslut togs om utokad lineram i Riksgilden for att mojliggdra
fortidslosen av ytterligare leasingavtal

* Statens jirnvagar fick i uppdrag av regeringen att “beskriva
hur verket kan svara f6r administration av miljogarantin enligt
ramavtalet om bolagisering av Statens jarnvigar”

Styrelsens sammansittning och arbete

Styrelsen bestar av en ordférande, verkets generaldirektor och
fyra dvriga ledaméter varav en ir vice ordférande. Ordféranden
och de fyra 6vriga ledaméterna 4r utsedda av regeringen. Styrel-
sen har utsett vice ordféranden. Ordférande ir Bo Wikstrém,
ekonomidirektdr i Banverket. Vice ordférande ir Mats Hanser.

Styrelsen har hallit fyra ordinarie méten under aret. Beslut har
bland annat fattats om fortidslosen av leasingavtal, om verksam-

hetsplan och om upphandling av fordonsunderhll.

Frigor som styrelsen har dgnat sirskild uppmirksamhet 4r
villkoren vid fortidslsen av leasingavtal, riskexponeringen i
Statens jirnvigars verksamhet och frigan om handliggningen
av statens miljogaranti enligt Ramavtal om bolagisering av
Statens jirnvigar.
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Verksamhetsbeskrivning

Avveckling av verksamhet

Vid ingéingen av ar 2008 omfattade verksamhetsgrenen Avveckling
av verksambet foljande omraden:

* Personal
* Fordran pa AB Storstockholms Lokaltrafik
* Miljéansvarsfrigor

. Ovriga dtaganden

Personal

Ett flertal anstillda hade vid bolagiseringen av huvuddelen av
Statens jirnvigars verksamheter den 1 januari 2001 en for arbets-
givaren ej uppsigningsbar bottengjinst, konstitutorialanstillning.
Den utdvade tjinsten Sverfordes for flera av dessa anstillda till
nagot av bolagen, medan den vilande bottentjinsten lag kvar i
Statens jirnvigar. Vid ingingen av &r 2008 fanns 18 anstillda
med en sddan bottentjinst, vilka under dret minskade cill 11.
Statens jirnvigar har inte haft personalkostnader for de anstillda
med enbart bottentjinst. Det 4r inte troligt att de anstillda med
en vilande bottentjinst kommer att dterga i aktivt arbete vid
Statens jarnvigar.

Totalt under ar 2008 har antalet anstillda minskat frin 24 till
17 personer.

Kategori Jan 2009 Jan 2008
Konstitutorialanstillda 11 18
Administration 6 6
Summa 17 24

Fordran pa AB Storstockholms Lokaltrafik

Statens jirnvigar har enligt det s kallade SL-avtalet en fordran
pa AB Storstockholms Lokaltrafik (SL) avseende kapitalkostnads-
ersittning for Statens jirnvigars tidigare investeringar for SL. SL
ska 4rligen betala av denna skuld till och med 4r 2010. Denna
fordran motsvarades tidigare av en lika stor skuld till S] AB.
Detta indrades genom riksdagens beslut om Asgiirder for att stiirka
den finansiella stiillningen i S| AB. Beslutet verkstilldes den 15
januari 2004 och innebar bland annat att nimnda skuld 16stes
gentemot SJ AB. Denna fortidslosen finansierades genom att lin
upptogs i Riksgilden. SL har till och med &r 2008 fullgjort alla
forplikeelser avseende avtalet. Slutférhandlingar enligt avtalets
bestimmelser har inletts i december 2008.

Miljoansvarsfragor

Enligt avtalen om bolagiseringen av huvuddelen av Statens jirn-
vigars verksamhet den 1 januari 2001, ska de bolag som bildades

ur Statens jirnvigar 6verta Statens jirnvigars samtliga tillgingar,
skulder och dtaganden f6rutom vad som ir sirskilt angivet i avtalet.
Detta innebir att Statens jirnvigar enligt bolagiseringsavtalet
inte ska belastas med nagra miljokostnader. Statens jirnvigar
kan saledes fora kostnaderna vidare till bolagen som sedan i sin
tur far begiira ersittning av staten. Staten garanterar namligen
enligt bolagiseringsavtalet att de vid bolagiseringen bildade
bolagen ska héllas skadeslésa for miljgskador som uppstatt fore
bolagiseringen. Bolagen ska dock ansvara for de kostnader som
bolagen orsakat efter bolagiseringen.

Statens jirnvigar handligger tills vidare inte statens ansvar
enligt bolagiseringsavtalets miljogaranti utan handligger enbart
miljodrenden i egenskap av tidigare verksamhetsutovare enligt
miljébalken. Den 18 december 2008 fick dock Statens jirnvi-
gar regeringens uppdrag att beskriva hur verket kan svara for
administration av miljégarantin, om Statens jirnvigar skulle
f3 ett sadant uppdrag. Statens jirnvigar har éverlimnat en del-
rapport till regeringen den 30 januari 2009 och planerar en mer
ingdende avrapportering i slutet av mars 2009.

I avvaktan pé en slutlig [8sning av ansvaret for hanteringen av
miljékostnader pi gammal jarnvigsmark och statens miljogaranti
enligt bolagiseringsavtalen har Statens jirnvigar inte vidare-
fakturerat ndgra kostnader till bolagen eller begirt anslagsmedel
utan har tills vidare tagit kostnader i egen rikning om 0,9 Mkr
under ar 2007 och 1,2 Mkr under ar 2008.

Ovriga dtaganden uppkomna fore ir 2001

Sedan r 1999 innehar Statens jirnvigar en forsikring hos Skan-
dia Liv ddr Skandia dvertagit betalningsansvaret for arbets- och
yrkesskadeersittningar samt ett antal fortida pensionsavgingar.
Direfter har forsikringen kompletterats med ytterligare pen-
sionslosningar i anslutning till atcc huvuddelen av Statens jirnvigars
verksamheter bolagiserades.

Forsikringen i Skandia garanterar betalningen for de forméner
som specificerades vid avtalstillfillet. Statens jirnvigar har dock
kvar ansvaret for virdesikringar av formédnerna. Vidare kan for-
ménerna indras eller nya formédner uppsta for de personer som
fortecknats i forsikringsavtalet. Inom forsikringen har Statens
jarnvigar ritt till en 6verskottsfond som enkelt uttrycke bestar av
overskottet i Skandias kapitalfrvaltning av forsikringskapitalet
utover den i forsikringen garanterade avkastningen. Overskotts-
fonden kan anvindas till att betala virdesikringen av befintliga
forsikringar och till att forsikra nya frmaner.

Forsikringsforméanerna beskattas inom tvé skatteklasser, tjinst och
kapital. Overskottsfonden kan anvindas till att ticka kostnader for
virdesikring och nya forméaner inom respektive skatteklass.

Overskottsfonden har pa bokslutsdagen ett beriknat virde om
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72,5 Mkr (124,0 Mkr). Detta virde har tagits upp i bokslutet.
Begrinsningen till foljd av indelning i skatteklasser medférde
foregaende ar att ett virde om 85,5 Mkr dé togs upp i bokslu-
tet. Virdet av 6verskottsfonden 4r mycket kinsligt for indrade
forutsdttningar, som till exempel forindrade antaganden om
rinteniva.

Vid bokslutstillfillet har Statens jirnvigar analyserat det framtida
behovet av reserver for att méta behoven av virdesikringar inom
skandiaforsikringen samt formaner som idag ir oférsikrade.
Berikningarna innehéller en stor osikerhet, dd utbetalningarna pa
forsikringen beriknas fortgd under cirka 30 r fran bokslutsdagen.
Huvuddelen av betalningarna ligger dock pé de forsta 10 dren. I arets
bokslut 4r reserven for virdesikringar beriknad till 64,4 Mkr
(63,7 Mkr). Reserven for oforsikrade formaner uppgar till 27,1
Mkr (34,1 Mkr). Huvuddelen av forindringen gentemot fore-
gdende r beror pa omféring av 5,6 Mkr till sirskilt konto for
léneskatter.

Resultat och maluppfyllelse

Nedanstiende redogdrelse visar resultat ar 2008 for verksam-
hetsgrenen Avveckling av verksambet.

Mkr

Intikeer 0,2
Rorelsekostnader inklusive administration 2,7
Justering av reserver -34,0
Resultat fore finansnetto -36,5
Finansnetto 35,1
Resultat efter finansnetto -1,4

Regeringen har inte uppstillt ndgra ekonomiska maél for verk-
samhetsgrenen. Arbetet ska inriktas pa att administrera befintliga
draganden samt att avveckla dessa.

Rérelsekostnaderna inom verksamhetsgrenen uppgér brutto till
3,7 Mkr (3,9 Mkr). 1,0 Mkr (1,7 Mkr) av dessa 4r férda mot

reserv for avveckling av dvertalig personal.

Poster av engdngskaraktir har paverkat resultatet med -34,0

Mkr (-3,4 Mkr). Dessa ir:

* Forindring av virdet pd 6verskottsfond hos Skandia Liv -5,6 Mkr
(-5,0 Mkr)

e Okad reserv for virdesikring av férmaner hos Skandia Liv

-8,1 Mkr (+1,6 Mkr)
* Justering av dvriga reserver -1,7 Mkr (0,0 Mkr)

* Arets kostnad for virdesikring av forméaner hos Skandia Liv

-18,4 Mkr (0,0 Mkr)

Verksamhetsgrenen uppvisar ett positivt finansnetto om 35,1
Mkr (20,1 Mkr), vilket frimst forklaras av att verksamhets-
grenen fungerar som internbank samt att rinteintikterna pa
overskottslikviditeten inom Statens jirnvigar redovisas inom
denna verksamhetsgren.

Sammantaget redovisas dirmed ett resultat inom verksamhets-
grenen pa -1,4 Mkr (14,7 Mkr) for 4r 2008.

Forvaltning av leasing
och leaseholditaganden

Statens jirnvigar forvaltar egendom under leasing- och leasehold-
kontrake avseende rullande materiel och firjor. Firjorna hyrs ut
till ett externt rederi. Huvuddelen av jirnvigsfordonen hyrs ut
till bolag som bildades ur Statens jirnvigar vid bolagiseringen
4r2001. Vid ingdngen av &r 2009 forvaltar dock Statens jirnvigar
20 leasade jirnvigsfordon, varav 16 ellok i egen regi.

Under ar 2008 har det skett stora omstruktureringar av flera
leasingtransaktioner i syfte att i fortid avsluta transaktio-
nerna.

Jarnvigsfordon

Atagandena den 1 januari 2009 avser 28 snabbtig (X2000), 146
personvagnar, 118 ellok, 89 diesellok och 3 558 godsvagnar.

For de leasingfinansierade fordonen, exklusive de 20 fordo-
nen i egen forvaltning, finns underuthyrningsavtal med
SJ] AB och Green Cargo AB, vilket innebir att I6pande
kostnader for leasingavtalen debiteras bolagen. For for-
don finansierade med s kallad leasehold debiterar Statens
jirnvigar Green Cargo AB kapitalkostnader enligt avtal.
SJ AB har i fortid betalat kapitalkostnaderna f6r leaseholdfor-

donen.

Lésen av leasar — enligt plan

Under 4ret har flera leasingtransaktioner avslutats enligt plan.
Transaktionerna omfattar totalt 27 Re-lok, 8 motorvagnar samt
641 godsvagnar. I samband med slutférfallet av en av dessa
transaktioner avskrevs en kvarvarande skuld som paverkar resul-
tatet med totalt +1,9 Mkr. Green Cargo AB har utnyttjat sin
kopoption och forvirvat Re-loken samt godsvagnarna. SJ AB har
ocksd utnyttjat sin kdpoption och forvirvat 5 av motorvagnarna.
Aganderitten till de resterande tre motorvagnarna har 6vergitt
till Statens jirnvigar.
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Fortida losen av leasingtransaktioner

Under ar 2008 har leasingtransaktioner med tvd amerikanska
motparter omstrukturerats. Dessa transaktioner har givit ett
ekonomiskt éverskott om 12,1 Mkr.

I september fortidslostes fyra amerikanska leasingtransaktioner
med en motpart. Ordinarie slutforfall fr transaktionerna var
mellan dren 2009-2014. Kopeskillingen finansierades genom
uppldning hos Riksgilden p& 975 Mkr. Transaktionerna inneholl
en stor mingd jirnvigsfordon av skilda slag. Bolagen SJ AB och
Green Cargo AB hade enligt befintligt underuthyrningsavtal
kopoption for flertalet av dessa fordon som dirmed overfordes
till bolagen den 1 oktober enligt nedanstdende uppstillning:

o Atta kompletta tagsitt av typ X2000 och 127 personvagnar av
80-talstyp till S AB. Ett tdgsitt av typ X2000 innehaller ett lok
samt ett antal vagnar.

* 19 Re-lok samt cirka 1 500 godsvagnar till Green Cargo AB.

* 32 personvagnar av 80-talstyp kvarstdr med dganderitt hos Statens
jarnvigar for uthyrning i Rikstrafikens upphandlade trafik.

I december omstrukturerades fem amerikanska leasingtransaktioner
dir den amerikanske leasegivaren verlit sitt engagemang i transak-
tionerna till Statens jirnvigar. Kopeskillingen finansierades genom
upplining hos Riksgilden pa 979 Mkr. Omstruktureringen ir ett
forsta steg mot en fortidslésen som beriknas kunna genomféras
imaj 2009 di ett till transaktionerna knutet 1an om 1 100 Mkr for-
faller till betalning. Ordinarie slutforfall for transaktionerna
ir mellan dren 2009-2021. De fem transaktionerna innehaller
fordon enligt foljande:

* 19 kompletta tdgsitt av typ X2000
* 56 Re-lok

* 89 diesellok

* 44 godsvagnar

Effekter av leasinglosen

Vid bolagiseringen ar 2001 omfattade den leasade fordonsflot-
tan en mycket stor andel av S] ABs och Green Cargo ABs for-
donsflottor. Leasingtransaktionerna innebir en begrinsning i
dispositionsritten for bolagen. De kan exempelvis inte silja leasade
fordon utan de méste halla fordonen i trafikdugligt skick under
hela den aterstiende leasingperioden som da forutsags vara fram
till och med ar 2021.

Genom de ordinarie slutforfall och fortida avslut som genomforts
har nu en stor mingd fordon frigjorts fran leasingavtalen.
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Tabellen nedan visar hur fordon av olika slag skulle ha frislappts
enligt plan s som situationen var vid bolagiseringen 4r 2001.

2001- 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totalt

2008
Diesellok 0 89 89
Ellok 214 6 2 56 36 12 7 6 12 351
Godsvagn 986 976 746 709 1277 210 1155 44 6103
Motorvagn 8 1 1 7 1 5 23
Personvagn 2 65 124 25 146 64 426
X2 lok 7 8 8 1 6 13 43
X2 vagn 35 36 38 6 3 25 20 61 224
Totalt 1252 1020 799 777 1457 277 165 1220 9 44 38 26 0 175 7 259

Genom de fortida losentransaktionerna ser situationen idag visent-
ligt annorlunda ut. Tabellen nedan visar hur fordon frislipps enligt
nuvarande plan under forutsittning att de senast omstrukturerade
transaktionerna kan l6sas som planerat i maj 2009.

2001- 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Totalt
2008
Diesellok 0 89 89
Ellok 233 56 19 18 12 7 6 351
Godsvagn 2545 819 311 1102 171 1155 6103
Motorvagn 23 23
Personvagn 280 82 64 426
X2 lok 15 8 13 6 1 43
X2 vagn 73 36 61 24 3 7 20 224
Totalt 3169 1008 0 385 1121 219 94 1219 4 0 14 26 0 0 7259
Kommentarer:
* Samtliga motorvagnar ir nu l8sta frin leasingavtal jaimfért Att det nu finns frislippta fordon av olika slag har visentligt
med ordinarie sista forfall ar 2016. minskat Statens jirnvigars risker i verksamhetsgrenen. Se vidare

« 289 av totalt 351 llok ir frislippta i maj 2009, diskussion under avsnitt “Risker i verksamheten”.

* Majoriteten av personvagnarna ir redan l6sta frin leasing-
kontrakt.

23 av 43 X2-tdgsitt ir frislippta sedan januari 2009. Det
sista X2-loket l8ses under &r 2016 jimfort med ar 2021 enligt
ursprunglig plan.

* Cirka 1 500 godsvagnar har l6sts i fortid.
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Firjor
Leasingtransaktionen avseende farjan M/S Aurora f6rfoll planen-

ligt i januari 2008. Rederiet utnyttjade sin kdpoption och forvir-
vade firjan i samband med att leasingtransaktionen uppléstes.

Firjan M/S Skane forvirvades i juli 2005 frin den tidigare
leasegivaren, men ingir dirutover i ytterligare en leasingtrans-
aktion. Firjan hyrs ut till en utlindsk motpart for att direfter
dterhyras till Statens jarnvigar. Likvidflodena i transaktionen 4r
forutbetalda forutom optionen for Statens jirnvigar att avsluta
hyresforhallandet ar 2019, som istillet dr sikrad genom innehav
av obligationer med forfall pd optionsdagen. Firjan vidareuthyrs
som tidigare till externt rederi. Rederiet har en option att képa
firjan till forutbestamt pris med beaktande av de inskrinkningar
som foljer av leaseholdtransaktionen. Leascholdtransaktionen
omstrukturerades i december 2008 pa sa sitt att Statens jirnvi-
gar nu kontrollerar den amerikanska Trust som ir motpart i
leasingtransaktionen. Vid transaktionen uppstod ett ekonomiskt
overskott om 31,2 Mkr.

Finansiering
Den totala finansieringen inom verksamhetsgrenen har
den 31 december 2008 ett bokfort virde om 3 387,2 Mkr
(3 937,7 Mkr).

Leasingavtalen forfaller till betalning under dren 2009-2019.
Utestaende lanebelopp aterbetalas dock senast under ar 2013
enligt nuvarande plan som framgr av tabellen nedan.

Ar Mkr

2009 1463,0
2010 0,0
2011 1000,0
2012 0,0
2013 924,2
Summa 3 387,2

Statens jirnvigar forvaltar en obligationsportfolj med ett bokfort
virde pd balansdagen om 4 141,5 Mkr (4 375,7 Mki). Obligatio-
nerna ger upphov till ett betalningsflode som anvinds till vissa
betalningar i samband med leasingtransaktionerna. I huvudsak
anvinds utbetalningarna frin obligationerna till att betala lease-
givarna vid transaktionernas sluttidpunke. For de fortidslosta
eller omstrukturerade leasingtransaktionerna har skulden till
de tidigare leasegivarna istillet ersatts av 1in frin Riksgilden.
Utbetalningarna frin obligationsportfoljen anvinds for att dter-
betala dessa lan.

10

Staten ansvarar for de framtida betalningarna av leasing- och
leaseholddtagandena. Fér den finansiering som underhyrestagarna
SJ AB och Green Cargo AB pa detta sitt erhéller via Statens jirn-
vigar ska bolagen till Statens jirnvigar betala en riskavspeglande
avgift som faststills av Riksgilden. Avgiften for ar 2008 uppgick
sammantaget till 10,3 Mkr (12,5 Mkr). Statens jirnvigar sitter
av beloppet till en riskreserv som disponeras av Statens jirnvi-
gar for att ticka eventuella forluster inom leasingverksamheten.
Totalt uppgar reserven till 219,3 Mkr (210,0 Mkr). Under aret har
1,0 Mkr av reserven tagits i ansprak for att ticka en valutaforlust
inom leasingadministrationen av firjorna.

Resultat och maluppfyllelse

Verksamhetsgrenen Forvaltning av leasing- och leaseholditaganden
ska, for den del som avser jirnvigsfordon, enligt regleringsbrevet
for ar 2008 visa nollresultat. Nedanstiende redogorelse visar
resultatet r 2008 fordelat pa uthyrning av leasade jarnvigsfordon

och firjor:
Mkr Firjor  Jirnvigs- Ovrigt  Totalt
fordon
Intikeer 44,2 4,7 - 48,9
Rérelsekostnader inkl. admin. -0,6 -5,0 - -5,6
Av- och nedskrivningar -20,3 - - -20,3
Poster av engéngskarakeir - - 45,2 45,2
Resultat fére finansnetto 23,3 -0,3 45,2 68,2
Finansnetto -18,7 -0,2 - -18,9
Resultat efter finansnetto 4,6 -0,5 45,2 49,3

Verksamhetsgrenen gav ett totalt verskott om 49,3 Mkr (13,6
Mkr). Overskottet ir hinforlige till uthyrningen av firjor och
till vinster i samband med 18sen och omstrukturering av leasing-
transaktioner.

Leasingadministrationen av jirnvigsfordon gav resultatet -0,5 Mkr
(-0,6 Mkr). Frin och med 4r 2006 har Statens jarnvigar ritt act
ta ut en offentligrittslig avgift enligt principen om full kostnads-
tickning frin de bolag som tillhandahélls leasingadministration
av jarnvigsfordon. Avgiften uppgar till totalt 4,7 Mkr (4,2 Mkr)
for &r 2008 och ingr i resultatet ovan. Avgiften ir inte avsedd att
ticka leasingadministration av fordon i egen forvaltning.

Férvaltning av jirnvigsfordon
som anvinds i statligt upphandlad trafik
I januari 2004 Svertog Statens jirnvigar en fordonsflotta om 121
fordon som nyttjas i av Rikstrafiken upphandlad trafik. Tidigare
ar har 20 fordon silts och det aterstir dirmed 101 fordon, varav
16 lok, 9 motorvagnssitt och 76 personvagnar.



ARSREDOVISNING 2008

Fordonen hyrs i forsta hand ut till de operatorer med vilka Rikstra-
fiken har avtal. Rikstrafiken garanterar hyran till och med &r 2010
med undantag for de vagnar som har genomgétt upprustning.
For dessa vagnar ir den av Rikstrafiken garanterade hyrestiden
forlingd till juni 2013. Fordon som inte utnyttjas av Rikstrafi-
kens operatorer hyr Statens jirnvigar, i den utstrickning det 4r
mojligt, ut till andra person- och godstrafikoperatérer.

Operatorerna svarar for det trafiknira licta underhillet medan
Statens jarnvigar ansvarar for det tunga underhallet. Underhallet
skots av upphandlade underhallsleverantorer. Kostnaden for det
tunga underhillet férdelas 6ver underhallscykeln och debiteras
operatorerna enligt separata avtal.

Upprustningsprogram
Den fordonsflotta som évertogs i januari 2004 var i stora delar
mycket sliten och i akut behov av upprustning. Statens jirnvigar
har dirfor arbetat med ett projeke for upprustning av fordonen
som slutforts under aret.

Statens jirnvigar har av Riksdagen bemyndigats att vid behov
anskaffa begagnade jirnvigsfordon som kan ersitta eller kom-
plettera den befintliga flottan. Genom ett byte av nigra person-
vagnar och inhyrning av restaurangvagnar har nagot behov av
nyanskaffning innu inte uppstitt.

Under ar 2008 har 66,3 Mkr investerats i fordonen.

Statens jirnvigars upprustningsprogram avslutades vid drsskiftet.
De vagnar som ingatt i upprustningen ir féljande:

* 20 liggvagnar 2-klass med 6 biddar per kupé (littera BC4):
upprustade juni 2005 — juli 2006

* 5 sovvagnar 1-klass med 2 biddar och dusch i varje kupé (littera
WL4): upprustade oktober 2005 — juni 2006

* 20 sovvagnar 2-klass med 3 baddar per kupé och dusch i korridor
(littera WL6): upprustade november 2006 — januari 2008

* 10 sitcvagnar 2-klass (littera B2): upprustade september 2007
— oktober 2008

* 7 sittvagnar 2-klass med tjinstekupé och godsutrymme (lictera
BF4): upprustade september 2007 — juni 2008

* 4 sittvagnar 2-klass (littera B9): upprustade november 2007 —
december 2008

* 4 sittvagnar 2-klass med kiosk, tjinstekupé och godsutrymme
(littera BFS9): upprustade november 2007 — december 2008

* 1 sittvagn 1-klass (littera A7): upprustad juli — december
2008

Upprustningen inleddes 4r 2005 och vagnarna har rustats i tre
omgéngar av tvé olika leverantorer. Vagnarna har fitt en ny
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design utvindigt som ocksa gar igen invindigt. Grundfirgerna
gér i gra toner och kompletteras med blitt samt den roda firg
som ocksa terfinns pa ytterdorrarna. Genom att fordonen mélas
i en for operatdren neutral firg underlittas ett byte av operatér.
Operatoren tilldelas en avdelad plats pa fordonet som kan markas

med dekaler.

Vagnarna var mycket slitna fére upprustningen. Syftet har varit
att oka komforten for resenirerna, forlinga livslingden och att
standardisera utférandet i vissa delar for att ge mojligheter till
ett effektivare underhall.

Vagnarna har bland annat fatt nya ytskike invindigt, golvmat-
tor har bytts ut och servicemoduler pa toaletter och i kupéer
har bytts ut.

Nigra komforthéjande atgirder som kan nimnas ar att:

* cluttag har installerats i samtliga vagnar

* ctt helt nytt duschutrymme har installerats i 2-klassovvagnarna

(WL6)
e siten och biaddar har stoppats och klitts om eller bytts ut

* nya forbittrade skotbord har monterats pa toaletter

Atgirder har dven vidtagits for att minimera skador av vandalise-
ring exempelvis med skyddsfolie pa fonster. Vidare har elsikerhet
och brandsikerhet forbittrats.

Utmaningen som Statens jarnvigar nu stir infor ar att tillsammans
med operatdren kontinuerligt arbeta med att hélla vagnarna i
gott skick. Detta kriver ett langsiktigt arbete i hela avtalskedjan,
fran Statens jirnvigar till underhéllsleverantorer.

Kupé i upprustad sovvagn 2-klass med 3 biddar per kupé och dusch i
korridor (littera WL6)
Foto: Hans Sjogren
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Sillskapsutrymme i upprustad sittvagn 2-klass (lictera B9)
Foto: Hans Sjogren

Resultat och maluppfyllelse
Nedanstiende redogorelse visar resultat och miluppfyllelse ar
2008 for verksamhetsgrenen Forvaltning av jérnvégsfordon som

anviinds i statligt upphandlad trafik.

Mkr

Intikter 92,1
Roérelsekostnader inklusive administration -21,0
Avskrivningar -35,2
Resultat fore finansnetto 35,9
Finansnetto -20,6
Resultat efter finansnetto 15,3

Finansnettot belastas med en intern rinta pa i rorelsegrenen
sysselsatt kapital. Den interna rintan beriknas som reporintan
plus tre procentenheter.

Verksamhetsgrenen ska enligt regleringsbrevet f6r r 2008 6ver en
konjunkturcykel visa en rintabilitet pd sysselsatt kapital som mot
svarar rintan pd femariga statsobligationer plus en procentenhet.
Avkastningen pa i fordonen bundet kapital under dret harvarit 13,0 %
(7,4 %). Genomsnittligt for dren 2004-2008 (2004-2007) har
avkastningen uppgat till 10,9 % (10,4 %). Under dren 2004-2008
var den genomsnittliga rintan pi femdriga statsobligationer

3,6 %.

Genomsnittligt har under aret 93 av de 101 fordonen varit uthyrda.
Revisions- och upprustningsprogrammet har begrinsat tillgéngen
till fordon fér uthyrning.
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Fordonsuppgifter i genomsnitt for ar 2008:

Uthyrda

— 1 trafik 93
— under upprustning eller revision 5
Ej uthyrda

— med garantihyra frin Rikstrafiken 0
— fordon utan garantihyra 3
Totalt antal fordon 101

Resultatsammanfattning

Sammanfattningsvis har resultatet per verksamhetsgren av Statens
jarnvigars verksamhet for r 2008 blivit foljande:

Resultat efter finansnetto, Mkr 2008 2007
Avveckling av verksamhet -1,4 14,7
Férvaltning av leasing- och leaseholditaganden 49,3 13,6
Férvaltning av jirnvigsfordon som anvinds i

. § 15,3 2.4
statligt upphandlad trafik
Resultat 63,2 30,7

Risker i verksamheten

Statens jirnvigars verksamhetsgrenar ir i olika grad exponerade
for risker.

De si kallade nyckelriskerna utgors av risker med relative hog
sannolikhet och visentlighet. Bland nyckelriskerna aterfinns
"Bibehallande av personal och kompetens”, "Avtalstolkning nir
det giller leasingavtal” och "Kreditrisk avseende obligationer”.
Genomging och uppdatering av samtliga risker gors arligen i
styrelsen.

Operationella risker

Operationella risker ir risker for forlust pd grund av brister i
interna rutiner och system. Till grund f6r hanteringen av dessa
risker ligger ett antal internt faststillda rikelinjer och policies, till
exempel finanspolicy och beslutsordning med attestplan.

Avveckling av verksamhet

I de avtal som reglerade bolagiseringen av huvuddelen av Statens
jarnvigars verksamheter angavs sirskilt vissa tillgdngar, skulder
och avtal som inte ingick i 6verltelsen av rérelserna till bolagen.
For sidana tillgingar, skulder och avtal ansvarar staten utom i
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nagra sirskilt angivna fall. Staten genom Statens jirnvigar har
ddrmed det slutliga ansvaret for vissa risker. De risker som nu
aterstér dr foljande:

Ataganden som forsikrats i
Livforsikringsaktiebolaget Skandia

Forsikringen i Skandia ticker enligt beskrivningen under verk-
samhetsgrenen Avveckling av verksamber endast de formaner som
fortecknades vid forsikringstillfillet. Virdesikringen av dessa
formaner belastar Statens jirnvigar och ett beriknat nuvirde
av framtida virdesikring har reserverats i bokslutet. Skillnader
i verkligt utfall jimfért med beriknat nuvirde ger upphov till
resultateffekeer hos Statens jirnvigar.

Motsvarande nuvirdesberikning av virdet av den &verskotts-
fond som byggs upp nir kapitalfrvaltningen ger dverskott har
genomforts i bokslutet. Eventuella differenser i utfall ger ocksa
upphov till resultateffekeer.

Oférsikrade pensionsersittningar

Statens jirnvigar ansvarar for vissa forméner som inte fortecknades
iavtalet med Skandia. Virdet av dessa forméaner dr mycket svért
att uppskatta di populationen innefattar ett stort antal personer
som tidigare varit anstillda inom Statens jirnvigar. I samband
med bokslutet har reserven for oférsikrade férméaner beriknats
till 27,2 Mkr plus loneskatt 5,6 Mkr (34,1 Mkz).

Garantidtagande fértida pensioner Swebus AB

I samband med frsiljningen av Swebus AB &r 1995 tecknades
en forsikring som skulle ersitta framtida kostnader for fortida
pensioner i bolaget. Forsikringsbolaget ingdr sedan bolagiseringen
i §] AB-koncernen. Om forsikringsbolaget och SJ AB inte full-
gdr sina dtaganden kan Statens jirnvigar fi utge ersittning till
Concordia Bus Nordic AB (tidigare Swebus AB). Detta dtagande
redovisas som en ansvarsforbindelse och har av aktuarie beriknats
till maximalt 59 Mkr.

Forvaltning av leasing- och leaseholditaganden

Inom verksamhetsgrenen Forvaltning av leasing- och leaseholddita-
ganden ir den storsta risken motpartsrisker pa SJ AB och Green
Cargo AB gillande deras forpliktelser enligt underuthyrnings-
avtalen. Motpartsrisk 4r risken att motparten i en transaktion
inte kan fullgora sitt dtagande och dirigenom orsakar den andra
parten en forlust. For ndrvarande beddms inte motpartsrisken pa
SJ AB eller Green Cargo AB vara ett problem, da bada bolagens
finansiella stillning har férbittrats Gver tiden samt att expone-
ringen ir ldgre 4n tidigare ar.

De underuthyrningsavtal som ingdtts mellan Statens jirnvigar
och SJ AB respektive Green Cargo AB ir i princip sé kallade
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back-to-back-avtal, det vill siga alla kostnader och risker i avta-
len mellan Statens jirnvigar och leasegivarna ska aterspeglas i
underuthyrningsavtalen. I vissa situationer giller inte denna
grundprincip. Underuthyrningsavtalen anger att om ett fordon
forstors sd att det inte 4r mojligt att reparera eller att det inte dr
mojligt att ersitta med ett annat, ska Statens jirnvigar kom-
penseras med marknadsvirdet pd fordonet. Detta virde kan
vara ldgre 4n den kostnad Statens jirnvigar drabbas av genom
att bli tvunget act fortidslosa en lease. Om det skulle intriffa act
ett fordon inte kan repareras eller ersittas, maste enligt leasing-
avtalen leasen 16sas med avseende p ett sidant fordon. Denna
fordonsrelaterade risk har visentligt minskat d& det nu finns
tillgang till ersdttningsfordon av de flesta slag genom att flera
leasingtransaktioner har avslutats och fordon har frislippts.

Motparts- och restvirdesrisk foreligger dven inom firjeverksam-
heten. Marknadsvirdet pd den firja som Statens jarnvigar hyr
ut overstiger dock virdet pa finansieringen, varfor denna risk
idag inte bedoms innebdra nigot problem.

En kreditrisk 4r exponeringen i obligationsportfoljen med ett
bokfért virde om 4 141,5 Mkr. Loptiden for obligationsportfoljen
ar upp till &r 2021 med en vikead éterstdende 16ptid om 5,1 r.
Motparter ir foretradesvis stora europeiska banker, varfor risken
for utebliven betalning idag bedéms som liten. Konsekvensen
av en betalningsinstillelse hos nagon motpart skulle dock bli
stor for Statens jarnvigar med tanke pa de betydande belopp
som har investerats.

Efter ett initiativ frin Statens jirnvigar limnade regeringen
under véren ett uppdrag ét Riksgilden att analysera olika hand-
lingsalternativ betriffande obligationsportféljen. Riksgildens
rekommendation var att behalla de befintliga obligationerna hos
Statens jirnvigar da vintevirdet av en forlust 4r relativt lagt.

Statens jarnvigar ska frin och med ar 2009 i samrad med Riks-
gilden arligen gora en bedémning av risken for kreditforluster
i obligationsportféljen. Denna och affirsverkets forméaga att pa
kort sikt bira eventuella kreditforluster med eget kapital ska
redovisas for Niringsdepartementet.

Forvaltning av fordon

Hyran for fordonen ir garanterad av Rikstrafiken till och
med 4r 2010 med undantag for de vagnar som har genomgart
upprustning. For dessa vagnar ir den av Rikstrafiken garante-
rade hyran forlingd dll juni 2013, vilket bedéms ge tillrick-
lig ekonomisk kompensation for att motivera investeringen i
upprustningsprogrammet. Fordonen bedéms dock ha ett kvar-
varande restvirde dven efter 4r 2013, eftersom fordonen vid
denna tidpunke ir relativt nyligen renoverade och mycket vil
bedéms kunna konkurrera med nyare visentligt dyrare fordon.
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Resultatrikning

Mkr 2008 2007
Rérelsens intikter

Nettoomsittning Not 1 141,2 2877
Ovriga rorelseintikeer Not 2 45,2 -
SUMMA 186,4 2877

Rorelsens kostnader

Personalkostnader Not 3 -5,9 -5,1
C")Vtiga rorelsekostnader Not 4 -57,2 -147,0
Avskrivningar och nedskrivningar Not 5 -55,6 -90,6
SUMMA -118,7 2427
Rorelseresultat 67,7 45,0

Resultat frin finansiella investeringar

Resultat frin virdepapper och fordringar som ir anliggningstillgingar Not 6 455,1 462,8
Ovriga rinteintikrer och liknande Not 6 61,6 101,5
Rintekostnader och liknande Not 7 -521,2 -578,6
SUMMA -4,5 -14,3
Resultat efter finansiella poster 63,2 30,7
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Kommentarer till resultatrikningen

Nedan forklaras resultatrikningens stérre poster.

Rérelsens intikter

Rérelsens intdkter bestir i huvudsak av hyror f6r de lok som klassi-
ficerats som operationell leasing och som hyrs ut till Green Cargo
AB 0,0 Mkr (125,6 Mkr), hyror for firjorna M/S Aurora och
M/S Skéne 44,2 Mkr (63,2 Mkr) samt hyror for fordon i egen
forvaltning 92,1 Mkr (93,2 Mkr). Omstrukturering av leasing-
transaktioner har gett engéngsintikter uppgiende till 45,2 Mkr
(0,0 Mkr).

Rérelsens kostnader
Personalkostnaderna uppgar tll 5,9 Mkr (5,1 Mkr). Under aret
uppgick utgifter for dvertalig personal frin bolagiseringen till
1,0 Mkr (1,7 Mkr). Dessa utgifter for 6vertalig personal avriknas

mot reserv.

Som Ovriga rirelsekostnader redovisas hyra for operationellt leasade
lok, 0,0 Mkr (125,6 Mkr). Drift och underhall av fordon i egen
forvaltning uppgar till 20,8 Mkr (15,1 Mkr).

Ar 2008 har nuvirdet av framtida forvintad forrintning av
overskottsfonderna i Skandia minskat med 5,6 Mkr (-5,0 Mkr).
Reserven for virdesikringar har 6kats vilket gett en resultatpd-
verkan om -8,1 Mkr (+1,6 Mkr). Arets indexering har belastat
resultatet med 18,4 Mkr.

Avskrivningar avser i huvudsak farjan M/S Skane (foregiende ar
4ven firjan M/S Aurora) 20,3 Mkr (31,5 Mkr) och fordon i egen
forvaltning 35,2 Mkr (58,7 Mkr).

Finansnetto

Finansnettot bestdr bland annat av nigra poster som ger exaket lika
stora intikter och kostnader. Detta giller forrintning av obliga-
tionsportféljen, 278,6 Mkr (312,2 Mkr). Vidare betalar Statens
jarnvigar rantor for de leasade loken och vagnarna, 139,8 Mkr
(161,6 Mkr). Dessa rintekostnader debiteras i sin helhet S] AB
och Green Cargo AB och frin och med &r 2004 dven Riksgilden
till den del som avser fortidsbetalda leasar. Rinteintikter pd
fordran péd SL uppgar till 35,0 Mkr (30,1 Mkr) och motsvaras
av en lika stor rintekostnad mot Riksgilden.

Som rinteintikter redovisas vidare rinta pé fordran pd Green
Cargo AB avseende underuthyrda lok och vagnar under lease-
holdkontrakt, 4,2 Mkr (4,6 Mkr). Utdelning fran aktieinnehavet
i EUROFIMA uppgér till 2,4 Mkr (2,4 Mkr).

Som rintekostnader dterfinns rinta som betalas for leasinglan i

egen forvaltning 67,5 Mkr (59,4 Mkar).
Saldot av finansiella poster blir -4,5 Mkr (-14,3 Mka).
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Resultat efter finansiella poster
Arets resultat efter finansiella poster uppgar till 63,2 Mkr
(30,7 Mkr). D4 ingar engdngsposter med en total resultateffeke
om +11,3 Mkr (-4,0 Mkr).
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Balansrikning

Mkr 2008 2007
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anliggningstillgingar

Maskiner och tekniska anliggningar 651,3 710,4
Inventarier, verktyg och installationer 0,1 0,1
SUMMA Not 8 651,4 710,5
Finansiella anliggningstillgingar

Langfristiga virdepappersinnehav Not 9 41574 4391,6
Andra lingfristiga fordringar Not 10 23229 39772
SUMMA 6480,3 8 368,8
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar Not 11 17,6 26,2
Ovriga fordringar Not 12 263,3 254,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter Not 13 56,6 64,8
SUMMA 337,5 345,4
KORTFRISTIGA PLACERINGAR Not 14 695,3 150,0
KASSA OCH BANK Not 15 500,9 609,5
SUMMA TILLGANGAR 86654 10184,
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Fritt eget kapital 146,1 115,3
Arets resultat 63,2 30,7
SUMMA Not 16 209,3 146,1
Skulder

Avsittningar

Icke rintebdrande avsittningar 3271 327,3
SUMMA Not 17 3271 327,3
Langfristiga skulder

Rintebirande skulder

Skulder till kreditinstitut Nort 18, 21 7780,1 8810,9
Ovriga langfristiga skulder Not 19 — 470,0
SUMMA 7 780,1 9280,9
Kortfristiga skulder

Rintebirande skulder

Skulder till kreditinstitut Not 20, 21 246,1 240,8
Icke rintebirande skulder

Leverantorsskulder 12,6 64,6
Ovriga icke rintebirande skulder Not 22 5,0 72,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter Not 23 85,2 52,5
SUMMA 348,9 429,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 665,4 10 184,2
Poster inom linjen

Stillda sikerheter Not 24 1100,0 1100,0
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Finansieringsanalys

Mkr 2008 2007
Rérelsen

Rérelsens resultat fore avskrivningar 123,3 135,6
Finansiella intikter och kostnader -4,5 -14,3
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet,

- resultat vid forsiljning av inventarier - 0,6
- resultat vid forindring av éverskottsfond -5,6 5,0
- férindring avsiteningar -0,2 -19,4

Kassaflode fore forindring i rorelsekapital

och investeringar 113,0 107,5
Forindring av kortfristiga fordringar 7.8 732,7
Forindring av kortfristiga skulder -81,0 24,5
Kassaflode fore investeringar 39,8 864,7
Investeringar

Forindring av finansiella anliggningstillgingar 1894,1 747,0
Forvirv av materiella anliggningstillgingar -66,4 -80,7
Forsiljning av materiella anliggningstillgingar 69,9 0,2
Nettoinvesteringar i rérelsen 1897,6 666,5
Kassafléde efter investeringar 1937,4 1531,2
Finansiering

Forindring av rintebirande lan -1500,7 -2 343,0
Likviditetsforindring 436,7 -811,8
Likvida medel vid 4rets borjan 759,5 15713
Likvida medel vid arets slut 1196,2 759,5
Forindring i likvida medel 436,7 -811,8
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Kommentarer till
balansrikning och finansieringsanalys

Anliggningstillgingar

Materiella anliggningstillgingar bestir dels av firjan M/S Skine
(2007-12-31 dven av firjan M/S Aurora), dels av fordon i egen
forvaltning med tillhérande komponenter. M/S Skine anskaffades
under &r 2006 i samband med l8sen av leasingtransaktionen.
Bokfort virde pa firjan/firjorna uppgar till 371,4 Mkr (461,6
Mkr) och pé fordon i egen forvaltning med tillhérande kompo-
nenter till 279,9 Mkr (248,7 Mkr).

Finansiella anliggningstillgingar bestar av obligationer, som ska
delfinansiera l8sen av leasingkontrakten nir de forfaller, 4 141,5
Mkr (4 375,7 Mkr). Vidare finns fordringar pi SJ AB, Green
Cargo AB och Riksgilden avseende de underuthyrningsavtal som
finns for Statens jirnvigars uthyrning av leasade lok och vagnar,
1 999,0 Mkr (3 394,2 Mkr). Dessutom ingér fordringar pd SL
avseende langfristig del av den historiska kapitalkostnadsersitt-
ningen, 251,4 Mkr (497,5 Mkr) och nuvirdet av verskottsfonden
i Skandia 72,5 Mkr (85,5 Mkr).

Arets forindring forklaras av:

* forindring av virdet pa obligationsportfolien  -234,2 Mkr
* omforing till kortfristig fordran pi SL -246,1 Mkr
* amortering av fordran pa Green Cargo AB/

S]AB -505,5 Mkr
* uttag av placeringar i Riksgilden i samband

med leasinglésen -889,6 Mkr
o forindrat virde pi dverskottsfond i Skandia -13,0 Mkr

Omsittningstillgdngar
1 gruppen Ovriga fordringar 263,3 Mkr (254,4 Mkr) ingar kort-
fristig del av fordran pa SL 246,1 Mkr (240,8 Mkr), fordran
avseende moms 17,0 Mkr (0,0 Mkr) och kortfristiga fordringar
pi Riksgilden 0,0 Mkr (12,7 Mkr).

Forutbetalda kostnader och upplupna intifkter bestar av upplupna
rinteintikter pa leasingfordringarna for jirnvigsfordon, upp-
lupna rinteintikter péd kortfristiga placeringar och upplupna
hyresintikter for firjan.

Eget kapital
Statens jarnvigar har ett Eget kapital om 209,3 Mkr (146,1 Mkr).
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Avsittningar

Avsittningarna avser frimst reserv som byggs upp vid debite-
ring av riskavspeglande avgift fr utestdende leasingfinansiering,
219,3 Mkr (210,0 Mkr). Dessutom finns reserver fér Statens
jirnviagars ataganden fore ar 2001, 15,4 Mkr (8,7 Mkr). Bland
avsittningarna terfinns ocksa reserven for virdesikring av forma-
ner i forsikringarna hos Skandia Liv 64,4 Mkr (63,7 Mkr), samt
avsitening for oforsikrade formaner 27,2 Mkr (34,1 Mka).

Langfristiga skulder
De langfristiga skulderna till kreditinstitut uppgar till totalt
7 780,1 Mkr (8 810,9 Mkr). Arets forindring forklaras av:

e forindring av leasingskulder som ticks av

obligationsportfoljen 234,2 Mkr
e amortering av leasingskuld -550,6 Mkr
e omflyttning till kortfristig skuld till Riks-
gilden avseende SL -246,1 Mkr
Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestdr frimst av kortfristig del av skuld
till Riksgilden avseende SL 246,1 Mkr (240,8 Mkr).

Kassafléde frin den lépande verksamheten
Kassaflodet frin den Iopande verksamheten uppgar till 113,0 Mkr
(107,5 Mkr) och bestdr frimst av rorelseresultatet fran uthyrning
av fordon i egen forvaltning samt det redovisade finansnettot.
Arets redovisade resultat innehaller forindringar i avsittningar
men dessa poster har inte pdverkat kassaflédet och aterfors drfor
i kassaflodesanalysen.

Investeringsverksamheten
Investeringarna i materiella anliggningstillgdngar avser frimst
investeringar i fordonen i egen forvaltning. Férindringen av
finansiella anldggningstillgingar forklaras under stycket Anlige-
ningstillgingar ovan.

Finansieringsverksamheten
Det negativa kassaflédet frin finansieringsverksamheten utgors
huvudsakligen av amorteringar.

Likvida medel
Likvida medel har under aret 6kat med 436,7 Mkrtill 1 196,2 Mkr
(759,5 Mkz).
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Férordning om myndigheters bokforing (2000:606) och For-
ordning om arsredovisning och budgetunderlag (2000:605) har
beaktats vid upprittandet av drsredovisningen.

Virderingsprincip
Obligationsportfoljen och leasingskulderna virderas enligt beskriv-
ning i principavsnittet under Finansiell leasing och leasehold nedan.
Ovriga tillgingar och skulder ir redovisade till historiska anskaff-
ningsvérden, i tillimpliga fall med avdrag for avskrivningar. Detta
giller dock inte overskottsfonden i Skandia och virdesikring av
framtida pensionsitaganden, dir framtida 6verskott/dtagande
virderas per balansdagen och nuvirdesberiknas. Aven dvriga
avsittningar virderas individuellt vid arsskiftena.

Klassificering

Anliggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt visent-
ligt av belopp som ursprungligen forvintades dtervinnas eller
betalas efter mer 4n tolv manader. De belopp som férvintas
atervinnas eller betalas inom tolv minader riknat frin balansda-
gen specificeras i anslutning till respektive not. Omsittningstill-
gangar och kortfristiga skulder bestér i allt visentligt av belopp
som forvintas atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat
fran balansdagen.

Inventarier med ett anskaffningsvirde understigande 10 000
kronor kostnadsfors.

Avskrivningar

Avskrivningarna baseras p4 anskaffningskostnaden och i till-
limpliga fall pa tidigare gjorda uppskrivningar. Inventarier skrivs
4rligen av med 33 %. Rullande materiel skrivs av till och med
juni 2013 till ett faststille restvirde. Komponenter skrivs av till
och med ar 2010. Avskrivningarna p3 firjan ir beriknade sa att
restvirdet ska motsvara det avtalade framtida belopp till vilket
den kan avyttras.

Utliindska valutor

Valutakursdifferenser pé placeringar i utlindsk valuta redovisas
som finansiella intdkeer respektive kostnader.

Finansiell leasing och leasehold

Bakgrund

Under 1990-talet ingick Statens jirnvigar avtal med svenska
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och utlindska motparter om férsiljning av rullande materiel
och fartyg. Utrustningen hyrdes tillbaka till Statens jirnvigar
genom leasingkontrake av finansiell natur. Grundfinansieringen

tillhandahalls av EUROFIMA eller annan bank till frméanliga
riantevillkor.

Efter bolagiseringen av verksamheter i Statens jirnvigar kvarlag
leasingskulderna i Statens jirnvigar, som slutit underuthyrnings-
avtal med SJ AB och Green Cargo AB. Statens jirnvigars lea-
singskuld motsvarades av en lika stor finansiell fordran pa dessa
bolag. Genom atgirderna for att stirka den finansiella stillningen
i SJ AB har en del av de finansiella fordringarna pa SJ AB ersatts
med fordringar pa Riksgilden.

For firjan finns hyresavtal med externt rederi.

Principer
Likviden frin underuthyrningen av fordon och de till leasing-
betalningarna hérande swapavtalen speglar alla kassafléden
Statens jirnvigar har gentemot leasegivare och finansidrer. Detta
arrangemang eliminerar Statens jirnvigars rinte- och valutarisk
i leasingavtalen.

Nir en lease forfaller ska Statens jirnvigar betala ett i leasingavtalet
faststillt belopp for att dterfd dganderitten till utrustningen. Den
del av 8senbeloppet som inte ir finansierat av underhyrestagarna
(Riksgilden for fortidslosta leasar) 4r finansierat genom place-
ringar i obligationer. Obligationerna redovisas som en tillging
omriknade till valutakursen fran anskaffningstillfillet och rik-
nas arligen upp med upplupen rinta. Ingen omrikning sker till
aktuell valutakurs.

Den totala leasingskulden indelas i rintebirande laneskuld mot
langivarna samt en skuldavsittning som till belopp motsvarar
bokfort virde av obligationsportfoljen minskad med "Ovrig skuld
till Riksgilden”. Skuldavsittningen och nyss nimnda skuld rik-
nas upp med ett belopp som motsvarar tillvixten i obligations-
portfdljen. Upprikningen av tillging och skuld redovisas som
rinteintike respektive rintekostnad.

Sedan dr 1996 har leasingportfoljen kompletterats med ett antal
leaseholdtransaktioner. En leasehold dr en nyttjanderittstransaktion
dir Statens jirnvigar éverlater nyttjanderitten till sin utrustning
till en trust, bildad av en utlindsk investerare. Denne hyr direfter
tillbaka fordonen till Statens jirnvigar. Betalningsdtagandena
for nyttjanderittsavtalen har helt finansierats med obligationer,
vilka i redovisningen motsvaras av en lika stor skuldavsittning.
Upprikning av tillgdng och skuld sker pi motsvarande sitt som
for leasingavtalen.
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Likvida medel

Likvida medel utgors av kassa och bank samt kortfristiga pla-
ceringar.

Avsittningar

En avsittning dr en skuld som 4r oviss med avseende pd belopp
eller forfallotidpunke. En avsittning redovisas i balansrikningen
nir det finns en legal eller informell forpliktelse som en foljd av en
intriffad hindelse och det ir troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen samt att
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dir effekten
av nir i tiden betalning sker ir visentlig, beriknas avsittningar
genom diskontering av det forvintade framtida kassaflodet till
en rintesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedom-
ningar av pengars tidsvirde och, om det 4r tillimpligt, de risker
som ir forknippade med skulden.

Pensioner

Pensionsavtalet PAO3 giller frin och med &r 2003 for statligt
anstillda fodda 1943 eller senare. For anstillda fodda 1942 eller
tidigare giller PA91. I PAO3 ingdr alderspension, efterlevande-
pension och sjukpension.

Fér de nuvarande anstillda betalas premier till Statens Pen-
sionsverk (SPV) for bade avgiftsbestimda och férmansbestimda
pensionsdelar.

Pensionsskuld for tidigare anstillda dr berdknad av SPV. Den
avser framforallt fortida pensioner frén tiden innan Statens jirn-
vigar borjade betala premier och ir till storsta delen forsikrad
i Skandia. Till den del som dtagandet inte ir forsikrat finns
avsittning i egna bdcker.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas nir det finns ett méjligt dtagande
som hirror frin intriffade hindelser och vars forekomst bekriftas
endast av att en eller flera osikra framtida hindelser intriffar
eller uteblir. Det kan ocksa finnas dtaganden som hirrdr frin
intriffade hindelser men som inte redovisas som en skuld eller
avsittning pd grund av att det inte ir troligt att ett utflode av
resurser kommer att krivas.
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Avrundning

Tabeller och berdkningar summerar inte alltid eftersom de siffror
som redovisas kan vara avrundade. I texter och tabeller redovi-
sas siffror mellan 0 och 0,49 med 0. Ett streck anger att virde
saknas.
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Noter

Mkr 2008 2007

Not 1 Nettoomsittning

Uthyrning av lok och firjor, leasing 48,9 194,3
Uthyrning av fordon i egen forvaltning 92,1 93,2
Ovrigt 0,2 0,2
Summa 141,2 287,7

Not 2 Ovriga rérelseintikter

Omstrukturering av leasingtransaktioner jirnvigsfordon 12,1 -

Omstrukturering av leasingtransaktion firja 31,2 -

Avskrivning av kvarvarande skuld 1,9 -

Summa 45,2 -

hiravlén  hiravlén

Not 3 Personalkostnader 2008 2007
Utgifter avseende personal -6,9 -6,8 -3,7 -3,6
Upplosning av avsittning fr ovanstiende 1,0 1,7 - -
Summa -5,9 5,1 -3,7 -3,6

Medeltal arsanstillda

min 16 22
kvinnor 4 5
Summa 20 27

Till affirsverkets generaldirekedr har utbetalats 0,9 (0,9) Mkr i 16n. Generaldirektdren har ett tidsbegrinsat forordnande t.0.m. 2010-02-28
enligt reglerna for statliga chefer. Fér tjinsten giller pensionsritt enligt det statliga pensionsavtalet PAO3.

Styrelsearvodet dr 30 000 kronor per ar till ledaméter (utom generaldirektéren) och 50 000 kronor till ordféranden.

Pensionsskulden per 2008-12-31 uppgar till 137,8 (152,5) Mkr och ir férsikrad i Livforsikringsaktiebolaget Skandia.

Styrelseuppdrag i andra statliga myndigheter och aktiebolag framgar av sista sidan i drsredovisningen.

Not 4 Ovriga rorelsekostnader

Hyra for lok — -125,6
Drift och underhll av fordon i egen forvaltning 20,8 -15,1
Ovrigt -1,4 2,0
Miljérelaterat -1,2 -0,9
Poster av engingskaraktir
Nuvirde av avkastning pa éverskottsfond i Skandia -5,6 -5,0
Nuvirde av framtida virdesikring av pensioner -8,1 1,6
Arets virdesikring av pensioner inklusive loneskatt -18,4 -

Avsittning for ¢j forsikrade pensionsférmaner - -

Opvrig justering av reserver -1,7 -

Summa 57,2 -147,0
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2008 2007
Not 5 Av- och nedskrivningar
Fordon i egen forvaltning - avskrivningar -35,2 -58,7
Firjor -20,3 -31,5
Inventarier -0,1 -0,4
Summa -55,6 -90,6

2008 varav RGK 2007 varavRGK

Not 6 Rinteintikter och liknande
Langfristiga virdepappersinnehav 278,6 - 312,2 -
Leasingtillgangar, lok och vagnar 134,8 51,0 147,0 51,0
Leasingtillgangar, upplosning av reserv - - 17,5 -
SL-fordran 35,0 - 30,1 -
Andra lingfristiga fordringar 4,2 - 4,6 -
Utdelning aktier i EUROFIMA 2,4 - 2.4 —
Summa 455,1 51,0 513,8 51,0
Placering av likvida medel 61,6 27,4 50,5 27,4
Summa 516,7 78,4 564,3 78,4
Not 7 Rintekostnader och liknande
Skuldupprikning leasing -278,5 70,0 -312,2 22,8
Leasingskulder, lok och vagnar -207,7 - -203,8 -
Skuld till S AB - - -15,1 -
Leasingskulder, firja - - -17,3 -
Lan i Riksgildskontoret -35,0 -35,0 -30,1 -30,1
Andra lingfristiga skulder - - -0,1 -
Summa -521,2 -105,0 -578,6 -52,9
Not 8 Materiella anliggningstillgingar X i

Jarnvigs- Kompo- Firjor Inventarier Totalt

ordon nenter

Ingdende anskaffningsvirde 414,4 32,5 1072,9 1,9 1521,7
Arets anskaffningar 66,2 0,1 - 0,1 66,4
Forsiljningar/Utrangeringar - - -361,7 -0,3 -362,0
Utgéende anskaffningsvirde 480,6 32,6 711,2 -1,7 1226,1
Ingdende ackumulerade av- och nedskrivningar -185,9 -12,2 -611,3 -1,8 -811,2
Avrets avskrivningar 28,5 -6,7 20,3 -0,1 -55,6
Forsiljningar/Utrangeringar - - 291,8 0,3 292,1
Utgédende ackumulerade avskrivningar 214,4 -18,9 -339,8 -1,6 -574,7
Utgéende planenligt restviirde 266,2 13,7 371,4 0,1 651,4

Not 9 Langfristiga virdepappersinnehav

2008 2007

Obligationer 4141,5 4375,7
Aktier i EUROFIMA 15,9 15,9
Summa 4157,4 4391,6

Obligationerna innehas for betalningar vid leasingavtalens forfall. Av innehavet i obligationer forfaller 419,5 Mkr (649,0 Mkr) inom ett 4r.
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2008 2007
Not 10 Andra langfristiga fordringar
Leasing- och leascholdavtal, S] AB och Green Cargo AB 1999,0 2504,6
Leasing- och leaseholdavtal, Riksgildskontoret - 889,6
Kapitalkostnadsersittning SL 251,4 497,5
Overskottsfond i Skandia 72,5 85,5
Summa 23229 39772
Av leasing- och leaseholdavtalen forfaller 33,9 Mkr (143,1 Mkr) inom ett ar.
2008 ars éverskottsfond i skatteklasser

Tjdnst Kapital Summa

Maximalt beriknat virde 69,0 3,5 72,5
Beriknat reservbehov 73,0 18,6
Tas upp som fordran 69,0 3,5 72,5
Not 11 Kundfordringar
SJ AB och Green Cargo AB riskavspeglande avgift for leasinglin 12,8 12,8
Ovriga 4,8 13,4
Summa 17,6 26,2
Not 12 Ovriga fordringar
Kortfristig fordran Riksgildskontoret - 12,7
SL-fordran, kort del 246,1 240,8
Fordran mervirdesskatt 17,0 -
Ovrigt 0,2 0,9
Summa 263,3 254.,4
Not 13 Fésrutbetalda kostnader och upplupna intikter
Upplupna rinteintikter leasingfordringar 8,9 27,0
Upplupna hyresintikeer firjor 19,5 28,7
Upplupen rinteintike pd SL-fordran 4,3 6,5
Upplupna rinteintikter pa kortfristiga placeringar 22,6 1,4
Ovrigt 1,3 1,3
Summa 56,6 64,9
Not 14 Kortfristiga placeringar
Deposition i bank 695,3 150,0
Summa 695,3 150,0
Not 15 Kassa och bank
Placering i Riksgildskontoret 431,5 500,5
Likviditetsverskott pa konto i Nordea 69,4 109,0
Summa 500,9 609,5
Not 16 Eget kapital
Ingdende eget kapital 146,1 115,3
Arets resultat 63,2 30,7
Utgéende eget kapital 209,3 146,1
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2008 2007
Not 17 Avsittningar Férbrukat Avsatt
Affirsverkets dtaganden fore 2001 15,5 8,7 -2,9 9,7*
Oforsikrade formaner 27,2 34,1 -1,4 -5,5*
Overtalighet - 1,9 -1,0 -0,9
Skadestind hyresavtal 0,7 1,6 -0,9 -
Virdesikring av framtida pensionsitaganden 64,4 63,7 7.4 8,1
Riskreserv for leasing 219,3 210,0 -1,0 10,3
Reserv for framtida I6sen av leasingldn - 0,4 -0,1 -0,3
Reserv fér inkdp av obligation - 6,9 - -6,9
Summa 327,1 3273 -14,7 14,5
*) 5,5 Mkr avser ombokning av I6neskatt
2008 ars avsittningar i skatteklasser
Tjinst Kapital Summa
Oférsikrade formaner 23,0 4,2 27,2
Virdesikring av framtida pensionsitagande 50,0 14,4 64,4
73,0 18,6 91,6
Not 18 Langfristiga skulder till kreditinstitut
Leasingskuld lok och vagnar 22872 24342
Leasingskuld for firjan M/S Aurora - 403,5
“Egen” leasingskuld till EUROFIMA 1100,0 1100,0
Obligationsreserver 1062,4 3690,4
Ovrig skuld till Riksgildskontoret 3079,1 685,3
Skuld till Riksgildskontoret avseende SL 251,4 497,5
Summa 7 780,1 8 810,9

Av leasingskulderna forfaller 1 463,0 Mkr (528,8 Mkr) inom ett ar. Av obligationsreserven forfaller 392,0 Mkr (492,4 Mkr) inom ett ar.

Av 6vrig skuld till Riksgildskontoret forfaller 27,5 Mkr (8,2 Mkr) inom ett ar.

Not 19 Ovriga langfristiga skulder

Skuld till S AB — 470,0
Summa - 470,0
Not 20 Ovriga rintebirande skulder

Skuld till Riksgildskontoret avseende SL, kort del 246,1 240,1
Summa 246,1 240,1
Not 21 Lan i Riksgildskontoret

Ingéende balans 1423,6 1636,8
Nyupptagna lan 2 383,0 -
Férindring i upplupen rinta 41,5 22,8
Amortering -271,6 -236,0
Summa 3576,5 1423,6

Beviljad laneram i Riksgildskontoret uppgar till 4 500 Mkr inom en total lineram om 10 300 Mkr.
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2008 2007
Not 22 Ovriga icke rintebirande skulder
Mervirdesskatt - 32,1
Ovriga 5,0 39,9
Summa 5,0 72,0
Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Upplupna rintekostnader 63,0 45,8
Personalrelaterade kostnader 154 0,4
Ovrigt 6,8 6,3
Summa 85,2 52,5
Not 24 Stillda sikerheter
Lok och vagnar med dganderittsforbehall 1100,0 1100,0

Not 25 Ansvarsforbindelser

- Garantiforpliktelse att med maximalt CHF 52 miljoner ticka lineforpliktelser som kredittagare i EUROFIMA inte fullgdr.
Garantin trider i kraft forst efter det att respektive garanterande stat inte tickt beloppet och nir en garantireserv om

CHEF 417 miljoner ir férbrukad.

- Garantidtagande avseende forsikring for eventuella fortida pensioner till personal vid fore detta Swebus. En forsikrings-
teknisk berikning pa hgsta méjliga kostnad visar 59 Mkr.

- Atagande enligt leasingavtal att forvara ej uthyrda fordon i egen forvaltning till respektive avtals utgang.
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Rorelsegrenar och flerarsoversikt

Statens jirnvigars rorelsegrenar dr av mycket skiftande karaktir. For respektive rorelsegren och for Statens jirnvigar totalt redovisas
darfor endast de nyckeltal som ger en meningsfull bild av verksamhetens utveckling.

Avveckling av verksamhet

. Resultat fore Resultat efter
Ar Omsiittning finansiella poster finansiella poster !
2004 4,1 0,8 11,7
2005 0,5 26,2 32,3
2006 0,5 -13,5 2.4
2007 0,2 5,4 14,7
2008 0,2 -36,5 -1,4

Forvaltning av leasing- och leaseholdataganden

Resultat efter finansiella poster

Ar Omsiittning ﬁlﬁis;itﬁ’; gi":ter Jarnvigsfordon Firjor Engéngsposter Totalt
2004 235,4 -3,6 5,7 -10,2 - -15,9
2005 2571 54,8 7,5 52,3 - 44,8
2006 192,6 25,5 -0,7 13,7 31,2 44,2
2007 194,3 31,9 -0,6 14,2 - 13,6
2008 48,9 23,0 -0,5 4,6 45,2 49,3
Férvaltning av jirnvigsfordon
i Resultat fore Resultat efter Avkastning pa
Ar Omsiittning Uthyrningsgrad Investeringar Sysselsatt kapital ~ finansiella poster finansiella poster ! sysselsatt kapital
2004 87,0 89 % 271,8 245,3 22,9 9,8 9,0 %
2005 89,1 94 % 15,5 2439 29,7 18,7 12,7 %
2006 102,2 90 % 54,6 241,1 29,1 16,3 12,5 %
2007 93,2 90 % 80,6 258,7 18,5 2,4 74 %
2008 92,1 92 % 66,3 292,7 35,9 15,3 13,0 %
Statens jiarnvigar totalt
Antal anstillda verk-  Antal anstillda Resultat fore Resultat efter
Ar samma vid verket ¢j verksamma finansiella poster  finansiella poster Eget kapital
2001 8 289 -0,8 -16,4 -19,5
2002 7 165 14,1 20,5 1,0
2003 4 105 -32,5 -50,2 -49,2
2004 3 69 28,3 10,6 -38,6
2005 5 51 110,7 95,8 57,2
2006 5 39 41,1 58,1 115,3
2007 6 18 45,0 30,7 146,1
2008 6 11 67,7 63,2 209,3

U Rorelsegrenen "Forvaltning av jirnvigsfordon” belastas med en rinta motsvarande reporintan plus tre procentenheter pd i rorelsegrenen sysselsatt
kapital. Mellanskillnaden mellan denna rinta och verkets genomsnittliga kostnadsrinta gottskrivs rérelsegrenen "Avveckling av verksamhet”.
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Vi intygar att arsredovisningen ger en rittvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intikter och myndighetens ekonomiska stillning.

Stockholm den 17 februari 2009

Lennart Dahlborg Bo Wikstrom
Generaldirektor Ordférande
Catarina Barketorp Mats Hanser
Magnus Persson Charlotte Sandart
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Frin vinster stiende

Mats Hanser

Vice ordférande
Styrelseledamot i EUROFIMA
Rédgivare at Soyakoncernen

Charlotte Sandart
Chefsjurist Kaupthing Bank Sverige AB

Catarina Barketorp
Rédman, Sédertorns Tingsritt

Magnus Persson

Regiondirektor, Regionforbundet Orebro Lin
Styrelseledamot i Orebro Lins Flygplats AB
Styrelseledamot i Orebro Universitet
Styrelseledamot i Mediecenter Milardalen AB
Styrelseledamot i Dahméninstitutet AB

Styrelse
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Frin vinster sittande

Bo Wikstrom

Styrelseordforande

Ekonomidirektdr Banverket

Ledamot i Kammarkollegiets riskhanteringsrad

Lennart Dahlborg
Generaldirektor
Styrelseledamot i EUROFIMA
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Revisionsberittelse for Statens jirnvigar

Riksrevisionen har granskat Statens jirnvigars arsredovisning, beslutad 2009-02-17, for rikenskapsaret 2008.

Myndighetens ledning ansvarar for att verksamheten bedrivs effektivt och forfattningsenligt. I ansvaret ingar
att regeringen far en tillforlitlig dterrapportering av verksamheten i drsredovisningen.

Det idr Riksrevisionens ansvar att enligt god revisionssed granska myndighetens arsredovisning. Granskningen
sker i syfte att beddma om érsredovisningen och underliggande redovisning ir tillf6rlitlig och rikenskaperna
rittvisande samt om ledningens forvaltning foljer tillimpliga foreskrifter och sirskilda beslut.

Revisionen har utforts enligt god revisionssed. Detta innebir att revisionen har planerats och genomforts i syfte
att erhélla rimlig grund for att bedoma huruvida arsredovisningen ir rittvisande. Granskningen har silunda

avsett ett urval av visentliga transaktioner och férvaltningsbeslut.

Riksrevisionen bedémer att genomférd revision har gett tillrickliga och indamalsenliga revisionsbevis for
nedanstiende uttalande.

Atrsredovisningen har upprittats i enlighet med forordningen om myndigheters arsredovisning och budgetundetlag,
regleringsbrev och 6vriga beslut for myndigheten.

Riksrevisionen bedomer att drsredovisningen i allt visentligt ar rittvisande.

Ansvarig revisor Per Redemo har beslutat i detta drende. Uppdragsledare Kerstin Jénsson har varit foredragande.

Per Redemo Kerstin Jénsson
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Nattdget mellan Géteborg och Narvik i nirheten av Jonsered
Foto: Anders Jansson
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